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ABB : commandes en hausse au second
trimestre — la reprise se poursuit.

Quatre divisions augmentent leur résultat comparé au 1% trimestre

* Les commandes du 2™ trimestre et le chiffre d’affaires sont en hausse respectivement de
10% et 8% comparé au 1* trimestre, en monnaies locales

e LJEBIT du 1¢ semestre s’éleve a 368 millions de dollars US, apres 185 millions de dollars US
de dépréciations, de couts de restructuration et de charges

* Le résultat net s’établit a2 101 millions de dollars US, comparé a 266 millions de dollars US au
1% semestre 2001

* La restructuration financiere et le programme de réduction des cotts progressent
conformément aux prévisions

* Les objectifs annuels sont confirmés: marge EBIT de 4 a 5% et un chiffre d’affaires stable

Zurich, Suisse, le 24 juillet 2002 — ABB a annoncé aujourd’hui une augmentation des commandes de
10% et du chiffre d’affaires de 8% au deuxieme trimestre, comparé au 1v trimestre 2002. ABB a
inscrit une charge de 185 millions de dollars US pour des cotts de restructuration, de dépréciations
d’actifs et des charges au premier semestre, et ce afin de poursuivre 'amélioration des bases
financicres de la société et a confirmé son objectif annuel de marge EBIT de 4 a 5%.

Au premier semestre, les commandes s’élevent a 11,9 milliards de dollars US, en baisse de 6% par
rapport aux 12,6 milliards de dollars US au 17 semestre 2001. Trois divisions ont vu leurs
commandes du 1% semestre progresser: Produits Energie (+ 8%), Produits Automation (+ 3%) et
Pétrole, Gaz et Pétrochimie (+ 6%).

“La reprise des commandes de début de cycle que nous avons constatée au premier trimestre s’est
poursuivie au deuxié¢me trimestre, et quatre divisions ont augmenté leur résultat,” a déclaré Jorgen
Centerman, le Président-Directeur Général et CEO d’ABB. “Les tendances positives du chiffre
d’affaires et des commandes, ainsi que les gains attendus de la restructuration nous permettent d’étre
confiants quant a P'atteinte de nos objectifs de marge et de chiffre d’affaires pour 2002, tout en
continuant a prendre des mesures afin d’améliorer les bases financicres de la société. Nous
prévoyons un deuxiéme semestre plus fort.”

Les commandes provenant de clients importants ont progressé de 16% au premier semestre, faisant
suite a la focalisation d’ABB sur ses clients majeurs des utilités et de I'industrie.

En monnaies locales, PEBIT au second trimestre a progressé de 42% pour la division Industries,
41% pour Produits Automation, 35% pour Produits Energie et 6% pour la division Ultilités. La
division Pétrole, Gaz et Pétrochimie a vu son EBIT chuter de 33% en raison des ajustements de
marge sur des projets.

L’EBIT du 17 semestre s’établit a 368 millions de dollars US apres 185 millions de dollars US en
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couts de restructuration, dépréciations d’actifs et charges. Les cotts relatifs au programme de
restructuration se sont élevés a 106 millions de dollars US. Les dépréciations d’actifs et charges pour
les activités New Ventures se sont élevés a 9 millions de dollars US et 21 millions de dollars US pour
Building Systems. Pour Pactivité Pétrole, Gaz et Pétrochimie, 49 millions de dollars US ont été
passés dans les ajustements de marge. La marge EBIT du premier semestre est de 3,4%.

Le résultat net au premier semestre s’établit a2 101 millions de dollars US (ler semestre 2001: 266
millions de dollars US), avec une perte de 13 millions de dollars US au second trimestre en raison
des charges inscrites. La trésorerie nette dérivée des activités opérationnelles s’éleve a 20 millions de
dollars US au 17 semestre 2002 (1 semestre 2001: 79 millions de dollars US).

Le plan de restructuration annoncé en juillet dernier progresse conformément aux prévisions. Au
premier semestre, des couts de 106 millions de dollars US ont été inscrits pour ce programme de
restructuration dont le cout total atteint a ce jour 337 millions de dollars US. Hors acquisitions et
désengagements, un total de 10 800 emplois ont été supprimés depuis juillet 2001, y compris 1 600
suppressions au second trimestre, dont une partie sous la forme de départs volontaires et en retraite.

Au 30 juin, ABB employait 149 924 personnes contre 156 865 a la fin 2001.

La dette nette a progressé, passant de 4,1 milliards de dollars US a 5,2 milliards de dollars US au
premier semestre, mais ABB a réitéré son engagement de réduire la dette nette d’au moins 1,5
milliards de dollars US en 2002. La réduction de la dette nette sera réalisée grace a 'amélioration des
résultats de trésorerie, la vente d’actifs et la gestion continue du portefeuille. ABB a vendu son
portefeuille d’actifs immobiliers suédois au second trimestre pour un montant de 300 millions de
dollars US. La cession annoncée de Iactivité Financements Structurés devrait intervenir au 3™
trimestre.

En ce qui concerne les demandes d'indemnisation liées a I'amiante déposées a 'encontre de
Combustion Engineering, filiale américaine du groupe, ABB a indiqué qu'environ 20 300 demandes
avaient été examinées au premier semestre 2002, dont plus de 40% n'a donné lieu a aucune
indemnisation. Combustion Engineering poursuit ses efforts pour traiter les demandes valides et
contester celles qui apparaissaient sans fondement. Au premier semestre, 102 700 demandes étaient
en suspens, contre 93 500 a la fin 2001. Environ 29 500 nouvelles demandes ont été déposées au
premier semestre 2002, contre 29 300 au deuxieme semestre 2001. Le montant des indemnisations
avant les remboursements des assurances s'élevait a 107 millions de dollars US (69 millions de
dollars US au deuxieme semestre 2001).
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Changements d’organisation et de management

Gorm Gundersen, Président de la division Pétrole, Gaz et Pétrochimie, et membre du Comité

Evolution | Evolution
- . . en Q2
En millions de dollars US, sauf Jan — Juin Jan—Juin . . L s
, . Evolution | monnaies | comparé a
pour données par action 2002 2001
locales Q1
(ML) en ML
Commandes 11,867 12,648 -6% -6% 10%
Chiffre d’affaires 10,930 11,099 2% -1% 8%
Résultat avant frais financiers et 0 0 o
impots (EBIT) 368 626 -41% -41% -48%
Résultat des opérations continues | 101 329 -69%
Résultat (perte) des éléments
exceptionnels et modifications 0 -63
comptables
Résultat net 101 266 -62%
Résultat par action (US$)
Résultat des opérations continues,
de base et apres dilution: 0.09 0.29
Résultat net, de base et apres
dilution: 0.09 0.23
EBITDA 659 1,010 -35%
Trésoretrie nette dérivée des
ey . 20 79
activités opérationnelles

Exécutif du Groupe ABB, quitte la société. Le responsable de la branche d’activité Industries en
amont, Eric Fougner, assume les fonctions de M. Gundersen par intérim, en sus de ses

responsabilités actuelles.

Les chiffres clés en détails

Les commandes au premier semestre ont baissé de 6% comparé au premier semestre 2001,
exprimées en monnaies locales et en valeur nominale.

Les commandes de base (commandes inférieures a 15 millions de dollars US), ont représenté 82%
des commandes du premier semestre, soit un fléchissement de 11% en devises locales et nominales
comparé a la méme période 'année derniere. Les commandes majeures du premier semestre ont
augmenté de 25%, a la fois en devises locales et nominales, en raison principalement de projets
importants remportés par la division Pétrole, Gaz et Pétrochimie au deuxieme trimestre.

Le chiffre d’affaires du Groupe au premier semestre est resté stable en monnaies locales et
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nominales, 2 10 930 millions de dollars US.

Le carnet de commandes a progressé de 14% pour atteindre 15 338 millions de dollars US, ou 6%
en monnaies locales depuis la fin de 'année derniere, reflétant ainsi une augmentation du carnet de
commandes au deuxiéme trimestre.

La marge EBIT s’établit a 3,4% au premier semestre 2002 (5,6% au premier semestre 2001). Des
marges en baisse ont été enregistrées dans la division Ultilités en raison de la faiblesse du contexte
économique et des dépassements de couts, et dans la division Produits Automation, en raison des
couts de restructuration et des marges plus faibles au premier trimestre 2002. Les ajustements de
marges des projets ainsi que la réalisation de projets a marge faible a généré une chute significative
des marges dans la division Pétrole, Gaz et Pétrochimie.

Le poste Corporate/autres s’est établi a -367 millions de dollars US, contre -202 millions de dollars
US l'année derniere, en raison principalement des dépréciations d’actifs dans des participations de
'activité New Ventures, des dépréciations d’actifs et des charges de restructurations imputées a
'activité Building Systems, et des cotts de développement de l'activité Group Processes qui sont
maintenant considérés en tant que frais généraux plutdt que capitaux.

Le poste Autres Dépenses au premier semestre était de -3 millions de dollars US (1% semestre 2001:
81 millions de dollars US), comprenant:
* Les frais de restructuration de -106 millions de dollars US (17" semestre 2001: -20 millions de
dollars US)
*  Plus-values de 69 millions de dollars US (1 semestre 2001: -4 millions de dollars US)
* La dépréciation d’actifs de -40 millions de dollars US (1* semestre 2001: -2 millions de
dollars US)

* Les résultats des licences et des sociétés mises en équivalence de 74 millions de dollars US
(17 semestre 2001: 107 millions de dollars US)

Les dépenses financicres nettes s’élevaient a 155 millions de dollars US au premier semestre 2002
contre 129 millions de dollars US pendant la méme période 'année dernicre, reflétant une baisse
d’intéréts et de dividendes regus.

Le résultat net s’est établi a2 101 millions de dollars US au premier semestre, contre 266 millions de
dollars US a la méme période 'année dernicre.

Trésorerie, bilan et liquidités

Au premier semestre, la trésorerie nette dérivée des activités opérationnelles était de 20 millions de
dollars US comparé a 79 millions de dollars US I'année dernicre. Le cash généré par la vente des
réalisables a court terme a atteint 462 millions de dollars US, tandis qu’il y a eu une sortie de 952
millions de dollars US pour le poste autre actif et passif.

Cette dernicre est principalement due a la réalisation de projets majeurs, les avances des clients ayant

été absorbées et les ventes en cours de facturation (travail a valeur ajoutée déja accompli mais pas
encore facturé) s’étant accumulées pendant cette période. L’augmentation des créances non
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commerciales a aussi contribué a ce flux dans le poste autre actif et passif.

Grace a une discipline continue de la gestion du fonds de roulement, les créances clients, les stocks
et les comptes fournisseurs ont contribué pour 89 millions de dollars US a la trésorerie
opérationnelle.

Le cash et réalisable a court terme a atteint 4 608 millions de dollars US au 30 juin 2002. La dette
nette (a savoir, la dette a court, moyen et long termes moins le cash et réalisable a court terme) est en
augmentation a 5 235 millions de dollars US, contre 4 077 millions de dollars US a la fin 2001.
Environ 40% de cette augmentation provient de différences de change non réalisées, qui ont été
compensées par des éléments du bilan qui n’apparaissent pas dans la définition de la dette nette. Le
reste de cette dette nette résulte directement de 'acquisition d’un portefeuille de créances
financicres, et du financement des investissements opérationnels.

La dette a long terme représente 60% de la dette totale, contre 51% a la fin 2001, et est conforme
aux objectifs d’ABB concernant la composition de sa dette totale en deux-tiers a long terme et un
tiers a court-terme.

En Mai, ABB a émis une série d’obligations convertibles pour un montant de 968 millions de dollars
US et une série d’obligations directes pour un montant de 500 millions d’euros et 200 millions de
livres sterling.

Perspectives *

Les perspectives restent inchangées. Pour 2002, le chiffre d'affaires devrait étre stable par rapport a
2001. La marge EBIT pour 'ensemble de l'année 2002 devrait se situer entre 4 et 5 %. L'EBIT et la
trésorerie nette provenant des activités devraient étre plus élevés au deuxieme semestre 2002 qu'au
premier.

ABB a pour objectif d'accroitre son chiffre d'affaires en moyenne de 6 % par an entre 2001 et 2005.
La marge EBIT devrait étre comprise entre 9 et 10 % d'ici 2005.

’1 . . LY . .
Horts fluctuations des monnaies et hotrs acqulsltlons et cessions majeures.

Avancées technologiques

Industrial I'T est le concept breveté d’ABB servant a relier des produits et des services tout en
intégrant I'information nécessaire a leur fonctionnement et maintenance. Les logiciels standards
permettent aux opérateurs en ligne ou aux responsables de systemes d’énergie d’accéder
immédiatement aux informations nécessaires pour prendre des décisions cruciales.

Le nombre de produits ABB certifiés selon la norme Industrial I'T a franchi le seuil des 10 000 au
second trimestre 2002. ABB est en bonne voie pour certifier tous les produits et groupes de produits
appropriés — 40 000 au total — avant la fin 2002.

ABB a ouvert un centre de recherche et développement a Singapour pour concentrer ses efforts sur
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le développement de logiciels et sur Industrial IT. ABB a ouvert un centre similaire en Inde au début
de I'année, dans le cadre de sa stratégie de globalisation de ses capacités de recherche et
développement. ’ouverture d’un autre centre technologique est prévue en Chine en 2003.

Développement Durable

ABB a lancé son rapport Développement Durable en juin, utilisant pour la premicre fois pour
présenter ses réalisations économiques, sociales et environnementales "approche “triple bilan”
approuvée dans le monde entier.

Parmi les succes décrits en détails dans le rapport : la mise en ceuvre de la norme de gestion de
I'environnement ISO 14001 dans 98% des 550 sites de fabrication et de service d’ABB dans le
monde. Les déclarations environnement relatives aux produits, qui détaillent I’éco-efficacité des
produits et services I’ABB, permettent aux clients d’étalonner leurs performances dans le domaine
du respect de 'environnement par rapport a leurs concurrents.

ABB a déclaré étre nettement en avance sur son objectif, défini en 1999, de réduire les émissions de
gaz a effet de serre provenant de ses activités a raison d’1% par an sur une période de cinqg ans.

Présentation des résultats de chaque division

Les divisions Produits Energie et Produits Automation fournissent leurs clients par I'intermédiaire
de canaux partenaires externes et des divisions Clients finaux d'ABB. Dans le cadre de la stratégie
axée sur le client mise en place par ABB, davantage de clients sont fournis directement par différents
canaux partenaires externes tels que les grossistes, les intégrateurs de systemes et les distributeurs.
Les commandes, chiffres d'affaires et bénéfices associés a ces clients n'apparaissent plus au sein des
divisions Clients finaux.

Par conséquent, dans les divisions Clients finaux, les commandes et chiffres d’affaires générés par
ces produits de revente diminuent proportionnellement. Sauf indication contraire, il n’y a pas
d’impact matériel sur PEBIT des divisions Clients finaux. Dans I’ensemble, on n’observe aucun
impact sur les résultats consolidés du Groupe, puisque les effets de revente sont compensés par la
réduction des éliminations internes (actuellement imputées sur la ligne Corporate/Autres). Il n’y a
pas d’impact sur les divisions produits, puisque pour celles-ci, que les produits soient vendus par les
canaux partenaires externes ou par les divisions Client finaux, cette vente est imputée au méme
client.

Tous les chiffres fournis refletent I'activité d'ABB des six premiers mois de cette année, et a

l'exception des marges EBIT, les commentaires s'appuient sur les chiffres en devises locales.

L' EBIT hors plus-values est indiqué uniquement si le total de ces plus-values pour la division est

substantiel (systématiquement si les plus-values représentent plus de 10 % de 'EBIT de la division).
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Utilités
Evolution
Ersl mﬂhfons dreldoga“ g |Jan-Juin | Jan-Juin oo |0 Evolution ML
» sauf pour les données | 7, 2001 volutio onnaies Q2 contre Q1
par action locales
(ML)
Commandes 2,729 3,062 -11% - 10% -15%
; > ; _ Qo0 _ QO 4140
Chiffre d’affaires 2,330 2,551 9% 8% 14%
EBIT 66 86 -23% - 22% +6%
Marge EBIT 2,8% 3.4%

L’Europe et I’Asie sont restées stables, sauf en Chine ou I'on a observé une bonne croissance. Le
climat économique en Afrique et Moyen Orient est resté positif. Aux Etats-Unis, la réduction
substantielle d’investissements dans les nouvelles centrales électriques a entrainé une diminution de
la demande de systemes de commandes des centrales, mais les investissements se sont maintenus a
un niveau élevé pour Poptimisation de la capacité du transport d’énergie et des interconnexions de
réseau actuelles.

Parmi les événements du trimestre, des commandes majeures de transport d’énergie aux Etats-Unis
et au Mexique. La stratégie de développement de P'activité aupres des services d’eau a été renforcée
par une commande importante pour la centrale de récupération d’eau de Changi qui fait partie du
systeme du tout-a-I’égout de Singapour, un projet d’infrastructure majeur destiné a répondre aux
besoins de Ile tout au long du 21°™ si¢cle. ABB fournira le systéme de distribution électrique, de
commande et d’instrumentation pour la centrale.

Les commandes et le chiffre d’affaires du premier semestre ont diminué, du fait que la division
Produits Energie fournit plus de clients par I'intermédiaire des canaux partenaires. Hors les produits
vendus pour le compte de la division Produits Energie, les commandes sont en baisse de 5 % mais le
chiffre d’affaires en hausse de 5%.

I’EBIT est en baisse de 22% (une baisse de 9% hors effets de revente), du fait de la diminution du
chiffre d’affaires, de la restructuration et des couts de dépassement générés par des projets anciens.
La marge EBIT pour les performances d’exploitation (sauf la restructuration, les plus-values et les
amortissements non-récurrents) a diminué, passant de 3,7% a 3%.

Au second trimestre, les secteurs Systéemes d’automation et Partenaires des Utilités ont enregistré

une bonne croissance qui a été atténuée par le secteur Equipements de réseaux électriques. La
hausse du chiffre d’affaires a permis la croissance de 'EBIT de 6% au cours du trimestre.
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Industries

Evolution Evolution

En millions de dollars US, . . en Voo
f pour les données par Jan - Juin Jan - Juin Evolution monnaies ML

sautp 2002 2001 Q2 contre
action locales Q1

(ML)
Commandes 2,403 2,771 -13% -13% -2%
Chiffre d’affaires 2,044 2,438 -16% -16% +12%
EBIT 85 100 -15% -16% +42%
Marge EBIT 4.2% 4.1%

En avril, ABB a fusionné ses divisions Industries de Process et Industries Manufacturiéres et Biens
de Consommation pour former la division Industries, qui comprend les domaines d’activité suivants:
Industrie automobile, Industries des télécommunications et des produits manufacturés, Marine et
turbocompresseurs, Papier et impression, métaux et minéraux, Pétrole, produits chimiques et
sciences de la vie.

La croissante en Asie, en Afrique et au Moyen Orient a été forte, portée en grande partie par les
investissements pétroliers et miniers. Il y a eu peu de signe d’un redressement économique général
en Europe et aux Etats-Unis. La demande pour les biens manufacturés est restée faible a travers le
monde.

Parmi les événements du trimestre, la signature d’accords de partenariat Industrial I'T a long terme
avec le fournisseur d’emballages des liquides Tetra Pak, le fournisseur de la marine Kongsberg
Simrad et le groupe pharmaceutique Aventis.

Les commandes du semestre ont diminué de 13% du fait que plus de clients ont été fournis par les
canaux partenaires. Hors les ventes de produits ABB traitées par les canaux partenaires, les

commandes ont diminué de 4%. Le chiffre d’affaires, a 'exception des effets de revente, a diminué
de 6%.

LEBIT a diminué de 16%, sous I’effet notamment de la chute du chiffre d’affaires dans les
domaines de Papier et impression, métaux et minéraux et de 'Industrie Automobile. La marge EBIT
a légerement augmenté pour atteindre 4,2%. Dans le cadre du programme de restructuration, les

effectifs (hors acquisitions et désengagements) ont été réduits de 11%, comparé a la méme période
en 2001.

La marge EBIT pour les performances d’exploitation (sauf la restructuration, les plus-values et les
amortissements non-récurrents) a diminué, passant de 4,9% a 4,5%.

Dans I'ensemble, la demande au second trimestre a progressé dans les secteurs Papier et impression,

métaux et minéraux et Pétrole, produits chimiques et sciences de la vie. Les améliorations de la
productivité ont permis la croissance de TEBIT de 42% au second trimestre.
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Pétrole, Gaz et Pétrochimie

Evolution Evoluti
En millions de dollars US, ) ) en volution
sauf pour les données par Jan - Juin Jan - Juin Evolution monnaies ML

. 2002 2001 Q2 contre

action locales Q1

(ML)
Commandes 2,120 1,990 +7% +6% +134%
Chiffre d’affaires 1,976 1,548 + 28% + 26% 0
EBIT 76 88 - 14%, -15% -33%
Marge EBIT 3,8% 5,7%

Les niveaux d’investissements pour les projets de gaz et pétrole onshore et offshore sont restés
stables. Dans les secteurs des raffineries et de la pétrochimie, les faibles niveaux d’activité ont
persisté pendant le second trimestre 2002.

Les résultats du premier semestre ont été touchés par les ajustements de marge dans deux anciens
contrats a prix fixe. ABB a mis en place des outils et des indicateurs pour réduire les risques dans le
portefeuille de projets, y compris des criteres plus sélectifs dans le processus d’appels d’offres. ABB
se concentre aussi sur des projets plus axés sur I'ingénierie, avec une proportion plus élevée de
remboursable plutot que de contrats a prix fixe.

Un exemple de cette nouvelle approche est le contrat Sakhalin I avec Exxon Mobil d’un montant de
987 millions de dollars US portant sur la construction d’une centrale pétroliere et gaziere dans ’'Est
de la Russie, contrat remporté au second trimestre.

Les commandes ont progressé de 6%, dépassant ainsi le carnet de commandes de I'année dernicre.

Le chiffre d’affaires du premier semestre a augmenté au total de 26%, en raison principalement du
carnet de commandes bien garni du domaine d’activité Industries en amont. Le chiffre d’affaires du
secteur Industries en aval a aussi progressé, mais plus faiblement compte tenu de son carnet de
commandes moins rempli.

I’EBIT a diminué de 15% comparé au premier semestre 2001, et la marge EBIT a diminué, passant
a 3,8%. La faible marge EBIT au premier semestre découle principalement de la réalisation de
contrats a prix fixe et a faible marge et des ajustements de marges de certains projets pour un
montant de 49 millions de dollars US. La marge EBIT pour les performances d’exploitation (hors
restructuration, plus-values et amortissements non-récurrents) a diminué, passant de 6,7% a 3,8%.
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Produits Energie

En millions de dollars US, || . Ev‘r)rll““i’lni ﬁvﬁ’lunon
sauf pour les données par Jan - Ju Jan -] Evolution cht Monnaies

. 2002 2001 locales (ML) | Q2 contre
action Q1
Commandes 2,284 2,134 +7% +8% 2%
Chiffre d’affaires 2,148 1,814 +18% +19% +13%
EBIT 157 132 +19%, +19% +35%
Marge EBIT 7,3% 7,3%

La demande sur les marchés asiatiques, en particulier en Chine, est restée forte. La demande en
Europe est restée mitigée tandis que les investissements pour les produits énergie ont baissé en
Amérique du Nord. Les marchés d’Amérique latine, de 'Afrique et du Moyen Orient ont poursuivi
leur élan.

Parmi les événements de ce trimestre, citons la livraison des premiers transformateurs électriques
Industrial I'T, équipés d’un nouveau systeme de commande électrique qui optimise lefficacité des
transformateurs et du réseau grace a des fonctionnalités clés de diagnostic, de surveillance et de
commandes.

Les commandes ont augmenté de 8% comparé a la méme période en 2001, en raison notamment de
la forte croissance sur les marchés d’Asie, surtout en Chine. La progression des commandes a été
stimulée par le secteur Transformateurs de puissance, tandis que les domaines d’activité Technologie
de haute tension et technologie de moyenne tension ont progressé plus modestement. L’activité
Transformateurs de distribution est restée stable du fait du déclin des marchés aux Etats-Unis.

Le chiffre d’affaires est en hausse de 19% au premier semestre 2002. La croissance substantielle a été
réalisée malgré une réduction des effectifs de la division de 10% depuis juin 2001 (hors acquisitions
et cessions), indiquant de bons progres dans les programmes de productivité.

Malgré une augmentation significative des frais de restructuration, TEBIT a augmenté de 19% et la
marge EBIT s’est maintenue a 7,3%. L’EBIT pour les performances d’exploitation (hors
restructuration, plus-values et les amortissements non-récurrents) a augmenté de 31%, avec une

progression de la marge EBIT de 7,9% a 8,8%.

Les commandes recues au deuxieme trimestre ont reflété le niveau soutenu des activités courantes.
L’augmentation de PEBIT de 35% comparé au 1 trimestre résulte des améliorations de productivité
continues.
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Produits Automation

En millions de dollars US, || . Ev‘r)rll““i’lni ﬁvﬁ’lunon
sauf pour les données par Jan - Ju Jan -] Evolution cht Monnaies

. 2002 2001 locales (ML) | Q2 contre
action Q1
Commandes 2,771 2,687 +3% + 3% +5%
Chiffre d’affaires 2,640 2,572 +3% +3% +11%
EBIT 198 219 -10% - 9% +41%
Marge EBIT 7,5% 8,5%

La demande en Europe est restée mitigée, certains marchés montrant une progression d’activité. Les
marchés des Etats-Unis sont restés faibles, tandis que I’Asie, notamment la Chine, a poursuivi sa
croissance. L.a demande pour la majorité des produits automation a augmenté pendant le deuxiéme
trimestre.

Parmi les événements du trimestre, on peut citer des commandes importantes de convertisseurs
pour le secteur Entrainements et systemes électroniques de puissance aupres de Stadler Rail en
Suisse et pour des hauts-fourneaux a Dubai. Les lancements d’un nouveau capteur sans fil et d’une
nouvelle prise fieldbus ont constitué une innovation technologique.

Les commandes sont en hausse de 3% au premier semestre, en raison notamment de la progression
de la demande dans le secteur de la Robotique et une légere progression dans celui des Produits
basse tension. Le carnet de commandes du secteur Entrainements et systemes électroniques de
puissance est resté stable tandis que celui d’autres domaines d’activité est en baisse.

Le chiffre d’affaires est en augmentation de 3%, porté par une augmentation des volumes du secteur
Robotique.

La marge EBIT pour les performances d’exploitation (hors restructuration, plus-values et
amortissements non-récurrents) au premier semestre est en baisse, passant de 9,6% a 8,5%, du fait
notamment des conditions économiques négatives au premier trimestre.

Au second trimestre, les commandes sont en hausse de 5% — stimulées en grande partie par la forte
croissance des domaines d’activité Entrainements et systémes électroniques de puissance, Produits
basse tension et Robotique. I’augmentation de 'EBIT de 41% au second trimestre découle
principalement de 'accroissement du chiffre d’affaires et des améliorations de la productivité
provenant du programme de réduction des cotuts.
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Services financiers

En millions de dollars US, . . Evolution | Evolution
sauf pour les données par Jan - Juin Jan - Juin Evolution cn monnaics | ML

don 2002 2001 locales (ML) | Q2 contre
actio Q1
Chiffre d’affaires 764 1,019 - 25% - 25% +24%
EBIT 153 203 - 25% - 25% -19%

Au second trimestre, les taux d’intérét sont restés faibles tandis que le dollar a continué de faiblir
contre les devises importantes. LLes compagnies d’assurance de grande qualité ont continué de
bénéficier de primes d’assurance supérieures tandis que les résultats des investissements étaient
affectés par I’évolution négative des marchés des capitaux.

Comme prévu, le chiffre d’affaires des Services Financiers a chuté de 25%, en raison principalement
de la liquidation du portefeuille Scandinavian Re. Les centres de trésorerie ont cessé les activités de
trading pour compte propre en juin et vont dorénavant se concentrer sur les services de trésorerie
pour les sociétés au sein du Groupe ABB.

I’EBIT a diminué de 25%, parallelement a la baisse du chiffre d’affaires. Les frais de restructuration
liés au changement d’activité des centres de trésorerie d’un montant de 19 millions de dollars US ont
¢été inscrits au second trimestre. L’activité Financements Structurés a enregistré des résultats en
hausse tandis que d’autres domaines d’activité ont enregistré des résultats en baisse.

Corporate/ Autres

En millions de dollars US, sauf indication Jan - June 2002 | Jan - June 2001

contraire

EBIT - 367 -202
Autres Activités -84 + 24
Group Processes - 51 -2
Corporate R & D - 40 -39
Real estate +14 + 30
Elimination des intéréts financiers AFS -85 - 59
Autres Corporate -176 -156
Plus-values + 69 +13
Restructuration -14 -13

Le poste « Autres Activités », comprenant surtout les activités New Ventures, Systemes de
construction et Systemes de traitement de I’air, a enregistré une augmentation des cotts de 84
millions de dollars US au premier semestre 2002. Cette augmentation provient des dépréciations
d’actifs de 30 millions de dollars US pour les activités New Ventures et Systemes de Construction,
ainsi que de 'impact négatif sur ces deux activités des conditions de marchés.
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Le poste Group Processes a aussi enregistré des cotts plus élevés a 51 millions de dollars US, en
raison de 'augmentation des amortissements provenant des couts de développement transformés en
capitaux les années précédentes ajoutée aux dépenses continues pour les couts actuels. De plus, les
couts pour les Group Processes communs et les infrastructures — Informatique, services partagés, e-
business, etc. — sont maintenant imputés au niveau du Groupe plutdt qu’au niveau de la division.

Les plus-values s’¢levent a 69 millions de dollars US, en raison de la plus-value liée a la vente de
activité « Traitement de P'air » au premier trimestre.

Dates de publication des résultats

La prochaine date de publication d’ABB Ltd est prévue pour le 24 octobre 2002. Les dates de
publication en 2003 sont prévues pour le 12 février (résultats annuels), le 29 avril (1% trimestre), le 29
juillet (2™ trimestre) et le 28 octobre (3™ trimestre). [’assemblée générale annuelle aura lieu le
vendredi 16 mai 2003 suivie d’une réunion d’information des actionnaires le lundi 19 mai en Suede.

La société organisera aujourd'hui a 16h30 (heure Europe centrale) une téléconférence ou analystes et
investisseurs pourront débattre de ses résultats du premier semestre. Les participants a cette
téléconférence devront composer les numéros suivants : +41 91 610 4111 pour 'Europe et +1 412
858 4600 pour les Etats-Unis et le Canada. Les médias pourront également y assister en tant
qu’auditeurs.

La publication des résultats du premier semestre 2002 ainsi que la présentation correspondante
seront disponibles des le mercredi 24 juillet au matin sur la page d'accueil Relations investisseurs
ABB a l'adresse suivante : www.abb.com/investorrelations.

L'enregistrement audio de cette téléconférence restera disponible durant les 72 heures suivant la
téléconférence. Pour y accéder, il vous suffira de composer le +41 91 612 4330 (Europe) et le +1
412 858 1440 pour les Etats-Unis et le Canada. Le numéro de code est le 650#.

ABB (www.abb.com) est un leader mondial dans les technologies de l'automation et de la
distribution d'énergie qui permet a ses clients industriels et aux utilités d'améliorer leurs
performances tout en réduisant l'impact sur I'environnement. ABB emploie environ 150 000
personnes dans plus de 100 pays.

Ce communiqué de presse contient des informations et affirmations sur le futur qui ne sont pas des
faits établis, elles comportent des risques et des incertitudes qui pourraient entrainer une
modification des résultats. Ces affirmations sont basées sur des prévisions, des estimations et des
projections quant a la situation économique globale, a la situation économique régionale et
industrielle qui représente les marchés majeurs dans lesquels opere ABB Ltd. au travers de ses
différentes lignes d’activités. Ces prévisions, estimations et projections sont généralement
identifiables dans des affirmations contenant des mots tels que prévisions, projections, estimations
ou des expressions similaires. Parmi les facteurs importants qui pourraient affecter les résultats et

créer des écarts par rapport aux prévisions, citons entre autres les conditions économiques, les
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conditions de marché dans les zones géographiques correspondant aux marchés majeurs d’ABB, les
conditions d’acceptation des nouveaux produits et services par ces marchés, les modifications
décidées par les autorités de régulation, les changements des taux de change. Bien qu’ABB
consideére que ces prévisions et affirmations soient basées sur des hypotheses raisonnables, elle ne

garantit en rien que les prévisions soient atteintes.

Pour plus d’information, veuillez contacter:

Media Relations:

ABB Corporate Communications, Zurich Investor Relations:

Thomas Schmidt Switzerland: Tel. +41 43 317 38 04
Tel: +41 43 317 6492 Sweden: Tel. +46 21 325 719

Fax: +41 43 317 7858 USA: Tel. + 1 203 750 7743
media.relations@ch.abb.com investor.relations@ch.abb.com
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ABB Ltd
Résumé des Bilans Consolidés

Au 30 Juin, Au 31 Décembre,
2002
(Non audité) (Audité)
(en millions)
Caisse et valeurs r€aliSables ...........ccvvveviviericiereierieeeeereeeeee et $ 2,383 $ 2,767
Valeurs NEZOCIADIES .......cccvviviereeiiirieieiceieee et sees 2,225 2,946
CIEANCES, NEL......ouveeeeeeeeeeeeeteeteete et e teete et et et et et e eaeeseeaeesseseeaseseeseesesseseasensensens 9,322 8,368
StOCKS €t @N-COUIS, NEL......cveviierieiereietiieteeeteeetete ettt v et a e be s b e senesens 3,509 3,075
Charges payées d’AVANCE .........ccveveveveiirieiereiirieseieesesessesessesssesesesssssssessssnsnnns 2,528 2,358
Total des actifS CIFCUIANTS ..........cvceeveririeriietiiereieteee ettt aeeens 19,967 19,514
PIEES ..ttt ettt et ettt et et ensennens 4,629 4,263
Biens immobiliers et immobilisations corporelles, net..........c.cccoeeueerenrienenne. 3,097 3,003
BieNS INCOIPOTELS ...ttt 2,811 2,657
Autres actifs INCOrPOTELS, NEL.......ccoovvveveeeiiririeeeireeee e 657 642
INVESISSEMENTS €1 AULTES .....cueeveviereeiereeiireeeeteeeeteeeetete et eeeereeeese e s eseesereeseseeseaseseseas 2,410 2,265
TOtal des ACHIES............c.ovovviieeeeeeee et $ 33,571 $ 32,344
FOUIMISSCULS ......cuouveviieiiietiietctetet ettt ettt b e be s b e s seseesenesas $ 4,396 $ 3,991
AULTES TOUIMISSEUIS ....vevievieietieieteieteie et tetet ettt beseeseeesessebeseeseseeseseesas 2,770 2,710
Emprunt a court terme et parties a court terme des emprunts a long terme...... 3,982 4,747
Dettes CUMUIEES €L AULTES ........c.cveveueererireeiiereeeeeeeere ettt eseaenes 7,835 7,587
Total dettes A COUrt tEFMIE. ...............coovvievieeiiieieeeeeeeeeeeeee e 18,983 19,035
Préts  1oNG teIMNE ......c.veveieiieieeciee et senens 5,861 5,043
DELES SOCIALES. ......vcvireviieviietit ettt ettt ettt ae et st as s s eseanenan 1,893 1,688
IMPOS AIFFETES ...ttt 1,431 1,360
AULTES CRATZES ...ttt 2,961 2,989
TOLAL A@LLES ...ttt ettt s e eve et e eae et esaeessesasesaesanes 31,129 30,115
INEErEL MINOTILAIIE ...v.vvreiiereveeeeiieieteieeeest et es et s e se e ssesesesesassesesesennanes 218 215
Capital social et additionnel (1,280,009,432 actions
autorisées, 1,200,009,432 actions €MISES) .........eereererereeeererererereeererereesenenns 2,027 2,028
RePOIt & NOUVEAU ...ttt 3,536 3,435
AULIEs PErtes CUMUIEES..........cveiriereeeeiiieteieteeetsteseseessssesesesesessesesesesesssesesas (1,589) (1,699)
Disponibilités, évaluées a (86,875,616 aCtIONS) .......coveuevemerererieeeecrerieeceereeens (1,750) (1,750)
Total CapItauX PrOPIES........ccooviviiiiirieirieirieieietr ettt esaenens 2,224 2,014
TOtAl PASSIES ........oovieivieiie ettt nees $ 33,571 $ 32,344




I’intermédiaire des divisions clients finaux ainsi que des canaux tiers tels que les grossistes, les distributeurs,
les fabricants d’équipement d’origine et les intégrateurs de systémes. Cette division emploie environ 40 000
personnes.

* Ladivision Services Financiers apporte aux activités de la Société et a ses clients des solutions financicres
par 'intermédiaire de services de financements structurés, de leasing, de développement de projets et
d’acquisitions, de conseils financiers, d’assurance et de trésorerie.

En avril 2002, la Société a annoncé son intention de se désengager de I’activité Financement Structuré, prévu au
troisiéme trimestre 2002.

La Société évalue la performance de ses divisions en fonction du résultat avant frais financiers et impots (EBIT), qui
ne comprend pas les produits financiers et dividendes regus, les frais financiers, les provisions pour imp6ts, intérét
minoritaire et, le résultat des cessions d’activités, net d’impdts. En accord avec la norme comptable FAS 131,
(Disclosures about Segments of an Enterprise and Related Information), la Société présente les résultats des divisions,
les dépréciation et amortissements,]’EBIT, les actifs opérationnels nets et les investissements, qui ont tous été
actualisés pour refléter les changements de structure interne de la Société, y compris les effets des transactions accrues
inter-division. Par conséquent, les résultats des divisions et I’EBIT sont présentés comme si certaines ventes de tiers
par des filiales dans les divisions produits avaient été redirigés sur d’autres divisions comme elles I’auraient été sous
la nouvelle structure centrée sur les clients. La direction a présenté les informations financiéres historiques des
divisions de cette manicre afin de permettre une analyse des tendances des résultats et des marges des divisions en
accord avec la nouvelle structure interne de la Société et des flux de transactions.



Données par division

Commandes recues Chiffre d’affaires
Janvier — Juin Janvier — Juin
2002 2001 2002 2001
ULIHEES....evvvcveeeeeeveeeeee e $ 2,729 $ 3,062 $ 2,330 $ 2,551
Industries 2,403 2,771 2,044 2,438
Pétrole, Gaz et Pétrochimie ........ 2,120 1,990 1,976 1,548
Produits Energie ...........coeeueencne 2,284 2,134 2,148 1,814
Produits Automation 2,771 2,687 2,640 2,572
Services Financiers...................... 764 1,019 764 1,019
Corporate/ Autre V...................... (1,204) (1,015) 972) (843)
Total ..o $ 11,867 $ 12,648 $ 10,930 $ 11,099

EBIT (résultat d’exploitation)

Dépréciation et amortissements

Janvier — Juin Janvier — Juin
2002 2001 2002 2001
UGS, $ 66 $ 86 $ 25 $ 36
INdUStries .....ooveveveeeiiieieeeeien 85 100 24 46
Pétrole, Gaz et Pétrochimie ........ 76 88 19 37
Produits Energie.........c.cccceeueneunnne 157 132 57 58
Produits Automation 198 219 83 115
Services Financiers...................... 153 203 8 12
Corporate/ Autre V...................... 367) (202) 75 80
Total ..o $ 368 $ 626 $ 291 $ 384

UBIHEES ..ottt ettt ettt bbbt a bbbt an s bbb seananans
INAUSLIIES ...ttt ettt b e bt se b se b e s s se s esessesas
Pétrole, Gaz et PETOCHIMIE .........ccvoveeeeeeeeieeieeiceceeeeteeeeeeeeeeee e
Produits ENEIZIC ......cvovvvevevieiiieieiceii ettt s s
Produits Automation

)

transactions inter-division.

Nombre de salariés

30 juin 2002 31 décembre 2001

15,941 15,745
22,584 23,392
13,604 13,471
27,508 27,555
38,815 39,834
1,227 1,220
30,245 35,648
149,924 156,865

Les chiffres inclus dans la division Corporate / Autre représentent essentiellement des ajustements pour éliminer les



Données géographiques

Commandes recues " Chiffre d’affaires "

Janvier — Juin

Janvier — Juin

2002 2001 2002 2001
Europe.....ccoccvveveveveverenieeeeeeens $ 5,959 $ 6,595 $ 5,705 $ 6,068
Continent Américain................... 3,621 3,223 2,511 2,879
ASIC oo, 1,258 1,293 1,360 1,192
Afrique et Moyen-Orient............ 1,029 1,537 1,354 960
Total ..o $ 11,867 $ 12,648 $ 10,930 $ 11,099

Y Les commandes regues et le chiffre d’affaires ont été affectés aux régions en fonction de la localisation du client.



Note 5 Les bilans résumés de ABB Ltd Consolidé, du Groupe ABB et des Services Financiers (non
audité)

Dans les données du bilan apparaissant sur cette page, "ABB Ltd Consolidé" signifie les comptes de ABB Ltd et de
toutes ses filiales présentées sous une forme résumée selon les régles de I’'US GAAP, avec tous les soldes intersociéte
significatifs éliminés dans la consolidation. Les données du bilan pour "Services Financiers" et "Groupe ABB" sont
rapportées sur la méme base utilisée par la direction pour évaluer la performance des divisions et inclut les
ajustements suivants:

- "Services Financiers" représente les comptes de toutes les filiales appartenant a la division Services Financiers de la
Société, les soldes nets intersociété et certaines contributions de fonds propres provenant d’autres filiales ABB étant
présentés sur une ligne.

- "Groupe ABB" représente les comptes de ABB Ltd et de toutes ses filiales autres que celles appartenant a la
divisions Services Financiers de la Société, les soldes nets intersociété et les investissements de la Société dans sa
divisions Services Financiers étant présentés sur une ligne. Pour les besoins de cette présentation, les
investissements d’ABB dans sa division Services Financiers sont comptabilisés selon les méthodes de comptabilité
des capitaux.

ABB Ltd Consolidé Groupe ABB " Services Financiers
En millions de dollars US
30juin 2002 31 décembre,  30juin2002 31 décembre, 30 juin 2002 31 décembre,

2001 2001 2001
Caisse et valeurs réalisables et valeurs négociables......... $ 4,608 $ 5,713 $ 1,444 $ 1,667 $ 3,164 $ 4,046
Créances, net 9,322 8,368 6,428 5,810 2,894 2,558
Stocks et en-cours, net 3,509 3,075 3,508 3,074 1 1
Charges payées d’avance 2,528 2,358 1,275 1,169 1,253 1,189
Total des actifs circulants 19,967 19,514 12,655 11,720 7,312 7,794
Préts 4,629 4,263 280 452 4,349 3,811
Biens immobiliers et immobilisations corporelles, net.... 3,097 3,003 3,001 2,938 96 65
Biens incorporels 2,811 2,657 2,733 2,586 78 71
Autres actifs incorporels, net 657 642 647 631 10 11
Investissements et autres 2,410 2,265 1,680 1,601 730 664
Soldes nets intersociété - - 473 - 1,187 2,106
Total des actifs $ 33,571 $ 32,344 $ 21,469 $ 19,928 $ 13,762 $ 14,522
Fournisseurs $ 4,396 $ 3,991 $ 4323 $ 3,956 $ 73 $ 35
Autres fournisseurs 2,770 2,710 1,650 1,641 1,120 1,069
Emprunts & court terme? 3,982 4,747 1,909 240 2,073 4,507
Dettes cumulées et autres 7,835 7,587 4,335 4,285 3,500 3,302
Total dettes a court terme 18,983 19,035 12,217 10,122 6,766 8,913
Préts a long terme . 5,861 5,043 1,923 2,020 3,938 3,023
Dettes sociales 1,893 1,688 1,885 1,681 8 7
Impots différés 1,431 1,360 553 575 878 785
Autres charges 2,961 2,989 2,449 2,529 512 460
Soldes nets intersociété - - - 773 - -
Total dettes 31,129 30,115 19,027 17,700 12,102 13,188
Intérét minoritaire 218 215 218 214 - 1
Total capitaux propres 2,224 2,014 2,224 2,014 1,660 1,333
Total passifs $ 33,571 $ 32,344 $ 21,469 $ 19,928 $ 13,762 $ 14,522

" Les Holdings et Opérations Industrielles avec la comptabilisation des capitaux de participation dans la division

Services Financiers

2 Inclut les échéances actuelles des emprunts a long terme

Certains montants sont reclassés pour étre conformes a la présentation de 1’année en cours par la Société.
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